
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

対円（JPY） １０/０８ １０/１１ １１/０２ １１/０８ 

米ドル（USD） ８６ ８５ ８６ ８７ 

ブラジルレアル（BRL） ４９ ４９ ５０ ５１ 

南ア・ランド（ZAR） １１.８ １１.７ １１.８ １１.９ 

トルコリラ （TRY） ５７ ５６ ５７ ５７ 

メキシコペソ（MXN） ６.８７ ６.７４ ６.８３ ６.９１ 
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エマージング通貨の対円年初来騰落率 

10 年 1 月 1 日～10 年 7 月 30 日 
直近の動向 

7 月は世界的な株高からリスク選好の流れとなり、円安が進んでい

たが、中旬に米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）議事録で経済下支

えのため追加措置が必要になる可能性が示唆されたことや FRB 議

長の発言などで米経済の懸念が台頭、ドルが売られ円が買われた。

欧州銀行のストレステストを材料に持ち直すも、ストレステストの

内容は不十分であるとの声もあり、市場不安を払拭するには至らな

かった。月末には米 GDP 発表が警戒され、ドル安傾向となっていた

が、結果が予想を下回る成長率となると、米経済に対する懸念が広

がりドル売りが加速、1 ドル 85 円台に達した。 

ブラジル 

トルコ 

南アフリカ 

21 日に政策金利を 10.75%に引き上げ。市場予想の 0.75%上げ

を下回る 0.5%上げ。インフレ状況は落ち着いているものの中銀の

目標値は上回っている。鉱工業生産や小売売上高指数が事前予想を

下回り、経済成長の勢いが弱まってきているとの見方が広がりつつ

あるが、自動車減税の打ち切りによる一時的な調整であるとの見方

も。内需が拡大傾向を継続しているのには変わりない。 

16 日に政策金利を 7.00％に据え置き。経済は回復傾向にあるが、

インフレ率は低下した。株式市場が連日のように史上最高値を更新

したが、貿易赤字の拡大が懸念の的となり、海外からの直接投資が

増加しておらず、経常赤字に陥っている。天然ガスパイプラインが

爆破されるなどのクルド労働党（PKK）武装勢力の攻撃の激化やイ

スラエルとの関係悪化など、治安悪化も懸念事項である。 

22 日に政策金利を 6.50%で据え置き。実質小売売上が事前予想を

超える前年比+4.6%、小売売上高も前月比+1.3%と好調。しかし、

製造業生産の伸びが鈍化、失業率が悪化するなど、軟調な指標も見

られ、景気回復ペースは緩慢であることが示された。インフレ率も

落ち着いており、今後も利上げされる可能性は低いと見られている。

南アは 20 年の夏季五輪開催に立候補する意向を表明している。 

為替レート見通し 

この資料は投資判断の参考となる情報提供のみを目的とした 2010 年 8 月 2 日現在の当社の意見になります。ま

た、当社が信頼できると考える情報源から得たデータに基づき作成しておりますが、その情報の正確性及び完全性

について当社が保証するものではありません。 

メキシコ 

16 日に政策金利を 4.50％に据え置き。内需回復は緩やか、インフ

レ率は安定。自動車関連が大きく成長し、6 月の自動車輸出数が単

月で過去最高（国内販売は低調で前月比-2.8％）、米国におけるメ

キシコ産の市場シェアが 10%を超えた。自動車関連はメキシコ産

業の 25%前後を占めるため、米景気のメキシコに与える影響は大

きくなる。米景気に陰りが見えれば、下押し懸念が台頭する。 

作成：ばんせい山丸証券  

金融商品開発部 和田 大介 
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