
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

対円（JPY） １０/０9 １０/１2 １１/０3 １１/０9 

米ドル（USD） ８４ ８４ ８５ ８６ 

ブラジルレアル（BRL） ４８ ４９ ５０ ５１ 

南ア・ランド（ZAR） １１.５ １１.５ １１.７ １１.８ 

トルコリラ （TRY） ５５ ５５ ５６ ５５ 

メキシコペソ（MXN） ６.４６ ６.４８ ６.５４ ６.６５ 
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エマージング通貨の対円年初来騰落率 

１０年 1 月 1 日～10 年 8 月 31 日 
直近の動向 

8 月は米景気先行き懸念により、総じてドルが弱く、米国の経済動

向に左右される場面が多く見られた。月末にはユーロ圏の財政、金

融システムへの不安再燃などもあり、世界的な景気先行き不安が台

頭、リスク回避姿勢から相対的に安全資産とされる円が買われた。

また、日本の円高対策への失望感が円高の動きに拍車をかけ、15 年

ぶりの円高水準の 83 円台を付けた。新興国通貨は対円で大きく下

落したが、ブラジルレアル、南アランドは対ドルの月間騰落率はほ

ぼ横ばい、米経済との結びつきの強いメキシコペソは対ドルにおい

ても大幅下落となった。 

ブラジル 

トルコ 

南アフリカ 

ブラジル経済は 4～6 月期に減速感が見られたが、7～9 月期には

勢いを取り戻す見通し。小売売上高が前年比、前月比とも予想を上

回るプラスと内需が堅調、雇用情勢にも改善が見られた。経常赤字

が拡大しているが、マンテガ財務相はグローバル危機の副産物で一

時的なもの、1～2 年しか続かないとの見解を述べた。10 月 3 日

には大統領選挙が予定され、動向が注目されている。 

20 日に政策金利を 7.00％に据え置き。上半期の経済成長率は、ユ

ーロ圏で最も高くなると見られているが、トルコ経済はユーロ圏に

負うところが大きく、今後の継続性には疑問の声も。トルコ政府は

財政出動による内需拡大政策を取っており、内需拡大により輸入が

増加、経常赤字を引き起こしている。財政出動は、財政の悪化も懸

念され、この状況はトルコの将来性に疑問をいだかせる。 

24 日に GDP が発表され、前期比年率+3.2％であったが、事前予

想を下回り、経済の減速を示した。今月は製造業生産や小売売上高

などで好調な指標が見られたが、データは W 杯終了前のものであ

り、今後の W 杯終了後のデータに注意を払う必要があると思われ

る。18 日から 130万人規模の公務員ストが続いており、公立病院

や学校が閉鎖されるなど生活に支障が生じている。 

為替レート見通し 

この資料は投資判断の参考となる情報提供のみを目的とした 2010 年 9 月 1 日現在の当社の意見になります。ま

た、当社が信頼できると考える情報源から得たデータに基づき作成しておりますが、その情報の正確性及び完全性

について当社が保証するものではありません。 

メキシコ 

20 日に政策金利を 4.50％に据え置き。実質 GDP が前年比+7.6％

と予想を上回る成長率。しかし、小売売上高が前年比+1.5％と比較

対象の1年前の水準が相対的に低かったにもかかわらず期待を大き

く裏切る形となった。メキシコは米国への依存度が高く、経済回復

は外需によるものであり、内需の弱さが浮き彫りとなった。また、

麻薬戦争が激化、要人の暗殺などもあり、懸念事項となっている。 

作成：ばんせい山丸証券  

金融商品開発部 和田 大介 
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